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20 िदसम् बर, 2012 को उत् तर के िलए 
 

आरआईएनएल का मूल् यांकन करने हेत ुकायरू् णाली 
 

3065. ौी देवेंदर गौड टी.: 
 
 क् या इः पात मंऽी यह बताने की कृपा करेंगे िक: 
 
(क) रां शीय इः पात िनगम िलिमटेड (आरआईएनएल) का मूल् यांकन करने हेत ुकौन-सी कायरू् णाली 

उपयोग में लाई गई है; 
 
(ख) क् या मूल् यांकन के संबंध में मतभेद हैं और इस कारण से इनीिशयल पिब्लक आफिरंग 

(आईपीओ) आः थिगत कर िदया गया; 
 
(ग) यिद हां, तो तत् संबंधी ब् यौरा क् या है;  

 
(घ) क् या पणधारकों तथा यूिनयनों के साथ िविनवेश हेत ुकोई िवचार-िवमशर् िकया गया है; 
 
(ड.) यिद हां, तो इसका क् या पिरणाम रहा; 
 
(च) बैंकरों द्वारा ूाइस बैंड को 15 रूपए से 17 रूपए के बीच रखे जाने के िलए कहे जाने के क् या 

कारण हैं; और 
 

(छ) इस पर उनके मंऽालय की क् या ूितिबया है ? 
 

उत् तर 
 

   इः पात मंऽी         (ौी बेनी ूसाद वमार्) 
 

(क) से (ग): िविनवेश िवभाग, भारत सरकार द्वारा संपणूर् ूिबया (आईपीओ के रूप में िविनवेश) पर 
िवचार िकया गया था। बुक रिनंग लीड मैनेजसर् (बीआरएलएम-बैकसर्) ने उल् लेख िकया िक 
इवी/ईबीआईटीडीए उद्यम मलू् य/ब् याज, कर, मूल् य॑ास, पिरशोधन) मिल्टपल, ूाइज ट बुक मिल्टपल ू
(पी/टी) और बट्टागत नकद ूवाह (डीसीएफ) िवँ लेषण के आधार पर आरआईएनएल का िविशं ट रूप से 
मूल् य िनधार्िरत िकया जाएगा। तथािप, सेबी के िविनयमनों, आरआईएनएल के िवः तरीय चरण के कारण 
िनवेशकों के िलए िकसी भी ूकार के अिमम ूके्षपण देने में असमथर्ता को देखते हए ईवीु /ईबीआईडीटीए 
(िवत् त वषर् 2013 का) और ूाइज ट बकु ू (िवत् त वषर् 2012 का) पर िनवेशकों का ध् यान कें िित िकया 
गया है। बीआरएलएम ने यह भी बताया िक मिल्टपल् स के िलए आवेदन करते समय मूल् यांकन उदे्दँ यों 
हेत ु सेल को आरआईएनएल का सबसे नजदीकी साथी माना जाएगा। बकु रिनंग लीड मैनेजसर् 
(बीआरएलएमएस-बैकसर्) ने ूित शेयर 15-17 रूपए के ूाइज बैंड की िसफािरश की थी तथा यह महसूस 
िकया गया िक यह आरआईएनएल के मूल् यांकन को समुिचत रूप से पिरलिक्षत नहीं करता है।  

जारी/-  
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(घ) और (ड.) 
 
• आरआईएनएल के कमर्चािरयों को िवँ वास में िलया जा रहा है तथा आरआईएनएल ने अनेक 

जागरूकता कायर्बम आयोिजत िकए हैं िजसमें िविभन् न ः तरों पर व् यापार संगठनों और कायर्पालकों के 
ूितिनिधयों का ूः तुतीकरण शािमल है।  

 
• कंपनी को सचूीकृत करवाने के फायदों के बारे में व् यापार संगठनों के नेताओं को सूिचत िकया गया 

है। चूिंक कंपनी ूगित के पथ पर है इसिलए संपूणर् िवँ व में अपनी ूत् यक्षता के िलए सूचीकृत होना 
कंपनी के िलए आवँ यक है।  

 
• कमर्चािरयों के िहतों का ध् यान रखने के िलए आरआईएनएल बोडर् ने आरआईएनएल के एकमाऽ योग् य 

कमर्चािरयों के िलए पूरी तरह से ूः ताव साईज के 10 ूितशत के आरक्षण का अनुमोदन िकया है। 
आरआईएनएल बोडर् ने खुदरा िनवेशको और आरआईएनएल के योग् य कमर्चािरयों के िलए ूाइज बैंड 
के अपर एंड पर 5 ूितशत तक के कीमत छटू  की भी अनुमित दी है।  

 
(च) बैकसर् ने बताया िक मूल् यांकन ूिबया हेत ु ः टील अथॉिरटी ऑफ इंिडया िलिमटेड (सेल) को 
आरआईएनएल का नजदीकी साथी माना जाएगा। बीआरएलएम ने बताया िक आरआईएनएल की िवत् तीय 
एवं ूचालन बैंचमािकर्ं ग और क्षमता िवः तार योजना के पूरे होने, और अनुषंगी (ओएमडीसी) में खानों का 
ूचालन होने से लाभों के ूोदभवन के संबंध में िपछड़ने पर िनवेशक िपयर शेिडंग मिल्टपल हेत ुछटू  की 
आशा करेगें। अिधकािरयों की सिमित ने बीआरएलएम से कंपनी के िनं पादन पर उिचत ध् यान देने का 
अनुरोध िकया था और इस तथ् य पर भी िवचार करने का अनुरोध िकया िक 6.3 एमटीपीए तक िवः तार 
कायर् भी लगभग पूरा हो चकुा है। बीआरएलएस ूित शेयर 15-17/- रूपए के एक ूाइस बैंड जो िक 6.0 
x 6.6 x (सेल को 5 ूितशत िरयायत) को िवत् तीय वषर् 2013 इवी/इबीआईटीडीए की पिरणत होगा तथा 
067 x 0.75 ूितशत के गुणक (14.6 ूितशत से 24.7 ूितशत तक सेल के िडः काउंट) की एक ूाइज 
को सुरिक्षत (जून, 2012) रखने की संः तिुत पर सहमत हो गए हैं।  
 
(छ) आईपीओ के जिरए कंपनी को बेहतर ूदान करने के िलए मंऽालय ने िरजव्सर् में आरआईएनएल 
के 40 ूितशत से 60 ूितशत तक इिक्वटी का हः तांतरण करते हए आरआईएनएल के इिक्वटी कैिपटल ु
बेस को कम करने, अिधमान् य शेयर पूंजी के 7 ूितशत अथार्त 1632 करोड़ रूपए की रािश का पूवर् 
िवमोचन तथा नकद रिहत लेनदेन के जिरए आरआईएनएल एवं ईआईएल के शेयरों की ः विैपंग द्वारा 
आरआईएनएल की गौण कंपनी, ईः टनर् इन् वेः टमेंट िलिमटेड (ईआईएल) का आरआईएनएल में िवलय का 
िनणर्य िलया है। कंपनी ने इन मामलों पर कारर्वाई पहले ही आरंभ कर दी है।  

 
**********  


